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Tasas estables de la Reserva Federal
atraeran capital hacia Latinoamérica
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Bogota_La cautela reiné una vez mas. A pesar de su intencién de seguir aplicando subidas
paulatinas, la Reserva Federal opté por mantener las tasas de interés entre 0,25% y 0,50%
ante la creciente incertidumbre por el referendo del Brexit y las dudas sobre la evolucién de la
economia estadounidense que apuntd en mayo los peores datos laborales en un lustro.

Asf las cosas, el discurso ‘dovish’ del Banco Central de Estados Unidos reforzara a los
mercados latinoamericanos y atraera a los inversionistas hacia la regién.

“El délar perdera fortaleza y las monedas se valorarizarfan. En cierta medida, ayudara a que
los inversionistas estén mas tranquilos en los mercados emergentes y haya mayor inversion
en activos de la regién”, indicé Camilo Silva, cofundador de Valora Inversiones.

La misma teoria comparte Orlando Santiago, gerente y analista de Fénix Valor, que considera
gue las tasas estables de la Fed devuelven la tranquilidad al mercado. “La bolsa podria
repuntar en la mayoria de los paises y las monedas recuperaran su valor®, subrayo.

Mo obstante, para muchos los mercados ya daban por descontada esta decisién. Omar
Suaregz, analista senior de Alianza Valores, opind que la puerta abierta a dos nuevas subidas
de tipos para este mismo afio sera lo que realmente impacte en los inversionistas.

“Esta no fue ninguna sorpresa. Se continda con la fortaleza de las divisas latinoamericanas.
Mo obstante, a medida de que los datos econdmicos de EE.UU. mejoren y se cree la
expectativa de subida de tasas, veremos fuertes caidas en el mercado de renta variable y una
devaluacion de nuestras monedas”, alertd Suarez.

Si bien el dato de desempleo de mayo fue débil, con una tasa de 4,7% pero con una creacion
de apenas 38.000 nuevos trabajos, la cifra mas baja en cinco afios, otros indicadores
economicos como el PIB, que aumento 0,8% en el primer trimestre o las ventas minoristas,
gue se dispararon 1,3% en abril, dan pequefios signos de recuperacion.

5in embargo, todavia faltan bastantes avances para alcanzar ese escenario, por lo que la Fed
redujo sus previsiones de crecimiento para 2016 hasta 2% frente a 2,2% anticipado el pasado
marzo y el de 2017 a 2 %, ante 2,1 % previo.

“El Brexit fue uno de los principales factores para mantener las tasas. Este referendo podria
suponer importantes consecuencias economicas sobre los mercados globales”, reveld Janet
Yellen, la presidenta del organismo monetario, durante una rueda de prensa.

Sergio Olarte, analista de BTG Pactual, asegurd que el referendo de la préxima semana sobre
la eventual salida de Reino Unido de la Unidn Europea genera inestabilidad mundial y detiene
a la Fed. “Deberan esperar a que pase esta incertidumbre”, puntualizé.

¥ es que a pesar de la volatilidad, la mayoria de analistas coincide en que la siguiente alza se
producira en septiembre.

"lulio esta descartado. Dependemas de la datos econdmicos de EE.UU.. Creemos que habra
una subida este afio y, en 2017 se concretaran dos incrementos”, manifestd Munir Jalil,
economista jefe de Citibank.

La Fed redujo las proyecciones de crecimiento

En su comunicado oficial |a Reserva Federal recartd sus proyecciones macroeconomicas. De
acuerdo con sus estimaciones la tasa de desempleo se situara en 2016 en 4,7% mientras la
inflacion se colocara en 1,4%, un 0,2% mas de lo previsto, para alcanzar el dato de 1,9% el afio
gue viene y el esperado 2% en 2018. Adicionalmente, segln citd Diario Financierg, Janet Yellen
se mostro sorprendida por la desaceleracion de algunos sectores de la economia que no
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Las opiniones

Munir Jalil

Economista jefe de Citibank

"Dependemaos de los datos econdmicos de Estados Unidos, pero creemos que habra una
subida de tasas este afio y en 2017 se realizaran dos incrementos”.

Sergio Olarte

Analista de BTG Pactual

“Aungue las monedas de la regién se han recuperado desde febrero, estas se mantendran
volatiles debido a la incertidumbre econdmica global”.



